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第１章　リスクファイナンスとしての
　　　  代替的リスク移転手法

第２章　代替的リスク移転手法の種類と特性

第３章　オリエンタルランドにおける
　　　  地震リスクファイナンス

企業におけるリスクファイナンス手法
̶代替的リスク移転手法 (ART) の種類と活用事例̶



!

!

!

!

!



!

!

!"#$%&'()*+,-.(/0!

12 345'()67/02 829:;2<2=>?@ABCD2 12

!

!

!

!"#$!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!#!

!

%&'( )*+,-./0*1234567)*+89:;!"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!$!

"#$%&'%&'()*+,!"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!$!

"-$%&'%./%01(23456!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!(!

"7$%&'%89(:;!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!)!

!

%<'( 567)*+89:;4=>1?@!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!*!

"#$<=>?>@!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!*!

"-$ABCD>EFABC>GH!"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!##!

"7$IEJKELME@FINO@PE@D>E!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!#$!

"Q$IEJKELME@FRO@!"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!#(!

"S$IEJKELME@FT6>JK!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!#)!

"U$VW4E6XY! !"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!#+!

"Z$VWR4[JK\!"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!#*!

"]$>EJ^_HJO`Fab^Dcd456%Ve(fg%hid!""""""""""""""""""""""""""""!$,!

!

%A'( B)C0DEF0G$HIJKL)*+,-./0*!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!$#!

"#$-89%jkl%mniop.q!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!$#!

"-$rstl%.q(IEJKELME@FINO@PE@D>E%u&!"""""""""""""""""""""!$-!

"7$-v%IEJKELME@FINO@PE@D>E%u&!"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!$)!

"Q$wxybHE(z{|}~������IEJKELME@FT6>JK%�m!"""!$)!

!

HMN$!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!$*!

!

OPQRS!""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""!$.!

!

!



!

!

!

!



!"

!

EFG#2

!

����VW���VW����������%���#$��%>�4��������� 

��2¡�¢£W¤¥¦�§¨©ª�(«ª��¢£W¤¥¦(��¢¬��,��®(¯ �

23(��°±W²³+´µ¶·¦%¸(��¹ºs»�VW:;(¼µ:;%½¾%:;�¿À

ÁÂ�Ã%�Ä����%Åmn��ÆÇ456%ÈÉ��¬�Ê����� ��¼Ë%¤+

�Ì,��ÍÎÏ�Ð��ÑªÒÓ¼%$d(Ô�ÃÕÖÈ×�ØÙo�,ªÒ�©�ÚÍ��Û

ÏÜ�Ý»��¯n ÍÞß�à��ái��%lâÍÞ�ãä«ª�(ÚåÃ%�Ä����

É���%æ�ç45@è%è'�é¡�(���bHAêë�Ý»È×%¤+Íìí©ª�î

�!°±W²³ïð·Í��VW(��ð���VW�¼µÉ©ñò��Ã%(��ó%ô�õn

�¨�¸(����! !

�%æ%01�./ö÷%î��VW(¼µ%øù�úû�ÈÑ���Ú�������%ø

ù%�»ü�Í���%��ý�$,��%û-þÿy�!v¸(����VW(¼µ�,�¢"

#�¦($Òª�¸%%ª��¢&â%"#�¦(¢'(%"#�¦(Úå��)/¡��VW*

t%¼µ&â)+�Ä�¢�,-�[EçE^¦�.q%VW&â)+�Ä�¢[E/,-�D

E5¦�Ê0%1ª�Ä»�¢z�Ú456<=>?E52ê¦%+3��æ0%4�Ä�(ÚÂ

Ýå�����¸%¢z�Ú456<=>?E52ê¦%5»¾�6Â����VW(¼µÍý

�î�>�4�%789:�Ú��¢£W¤¥¦(Úå#v%hi«ª�2ê(��;5��Ú

�¸(��<=�*Ñ>´1ý�Ä�(?å�!

"@AB456�CaD>CMHE%�D�Eå456�/'FG456(Ú���HI��»

JÑ456�Ký�LM��GN��ÉvOP�Ã%��»vvÄ��$#���,�456Q

R%S��2T��UVÉvWX��2Y¡��¨���VW(¼µ(ÚåZD%[<��»Ù

Ú�\I%]&Í^«ª�Ú�456QR�_â`a�bcQR��Ý»di��456<=>

?E52ê��%mniop�ef��ÚÑghÍÄ��!

i_jH@���¢z�Ú456<=>?E52ê¦�Ä�¢�k�456fgl

%&'m%0123451672!&689!'3548:23%no�°�H@·(pqr¦%\ó%2ê(�%bsWt�u

v��w���Åmn�x4TE�BDE`^BHa%Ï4�yz��Ú��ª�Ý»�]&%

d{�456A|LPE@%�¨%�}(�ªÒ~��Ä��!



#"

!

HIJ2 '()*+,-.(@KL=345'()67/02

!

VW%���Ú���«ª�Ú��v�¢M�%ê�¦ÍÄ��¢M�%ê�¦(����V

WFßBVW½¾���«ª�Ú�¢�8%�}����¨�¸(��456��ÑIE@bH

B¡�VW%ê�¦�Ä��%&'(��(���¸%M�%ê��Ý�IE@bHBÍW´�Ñ

Ú456�2��O���}�Ý�Ç���ð���8%�}�O��»�¨�¸(�Ý�ð��

z�Ú¼µ2ê��»�ª��0�%fg�¶¼�%���¼µF¶i8á%�������ª

©%hi�Ý�VW(¼µ%:;�%����(Ú���I��� ¡�Ý���]&¢£�¤

¥å(¡�¢z�Ú456<=>?E52ê¦�Ä��!

i¦���%&'(��Ã�Ã§�%É¨]&%4562T2©%î��ªÍªåÚå)*+,

�«vÃ%�%É¨�%./%ö÷�ªåÚå¬.�% ¡Í�«ª�ªåÚå4562T®

�e¡�Ýå����%É¨����w����ª%Ýå�2êÍÄ»����ª©�]&%_

â¯1%ª%ïð�bsWt�Ã�©¡Ã%�%É¨(Ú��°%&'%[h·�°±��Ú´�

Ú�!

!

T&U"#$4VW1XYZI!

¢�k�456fgm%0123451672!&689!'3548:23r¦��oª�Ú�°%0123451672·(Úå²³

�°�o»���;!(É°´h��¾ê�(©�Ú�z�Ú;!Úå�µ�«v²³�Ä��¶�

�¢%&'¦(���·���¢´h��VW(Úå¾ê�(©�Úz�Ú456<=>?E5¦

%¸(�¸�¢�k�456fgm2êr¦(¹«ª��¸¸�Úå¢�k�¦(�!°´h��V

W��o�·(Úå�µ�Ä»�¢456fg¦(�!°ÏÜÏ3m5<<6=241!27241r%.�Í�º�

�í�ß»�¼�ØÙ½¾��0�g¿¡�¸(·�¸¡�!

%&'��Àò«ª�&'��ÚÍ�i_jH@��¢´h�VW��k¡�bsWt�e¡�

456<=>?E52ê¦(&'��Ú�%&'��Á'��ÂÃ%´h�VW(Úå456<=

>?E52ê��2Y¡�¸(Í+Ã�Ú�Ä�Ú�I5@ÍÔÈ��»ÄÅ�I5@FÆ<ÇH

AE5Íy!+Ã�Ú456�%2Y2ê(���´h�VW��k¡�bsWt�«�p��

¨�¬.«ª�¢'(¦�¢mÈ¦�Ä�Ú��ª©����¢Åmn¦�¸¡�%&' ��´h

�VW(Úå456<=>?E52ê�¼µ��hÉ��»�ª�»�456<=>?E5%�

¶�¼µ8á�¶i8áÉ©ÊË¡�Åmn�6Ì��»¡�¸(�Ý»�¶Ã%VW��Û�

É��456fg%bsWt�Í�¡Ñ��Ã%�Ä�(ÚÂ��!

�Ã�Ã�]&%4562T2©���I�¾êÍÄ��]&Í"t%^«ª�Ú�456Q

R%S��2T��WX���ª©%456�2Y��ÚÑ�¨��¢456A|LPE@¦Í

gh�Ä��¢456A|LPE@¦��M´Ñ�°456°±%�G%ö÷·�¸¡¢456�

Î5PE@¦(�°456�%2T2©·�Ä�¢456@4H@PE@¦�ð9«ª����¢4

56@4H@PE@¦�°456É©]&¢£�¤��¨%Ï_â��ÐÑ2©·�Ä�¢45

6IE@bHB¦(�°456É©]&¢£�¤��¨%_â��¶¼�Ò2©·�Ä�¢456

<=>?E5¦�ð,�¸(Í+Ã������¢456<=>?E5¦�¢m´h�rVW¦(¢%&'¦

���Óð�«ª��¸ª©%F¼�uv��Ã%ÍÔ1Õ#�Ä��!



$"

!

!

%!!'()MN &

%!!'()OP &

%!!'()QR &

'()ST

'()UV

'()WX

'()Y.Z[\]

'()^_`ab

%!!cdef &!

ghiI '()*+,-.(@!"#!=jkl%

mnop

qrop

stop

'()*+,-.(

$!uv5 %!st

!"#

mn
wxmn

yxmn

*+,-.(

'()z{(|.Z

'()}~�|.Z

'()Z'"Z|.Z

!

!

¸%Ô�Ö«ª�Ú�Ýå��%&'��m´h�rVW(¼µ%î�%<KHB`�;5¡�Ã

%�Ä»�¢VW8á¦%n�©×�¢�Ø¼µm¼µ:F�z5«p��Ø��¶¼ÊËr¦�Ý�

�¢¼µ8á¦É©�¢ÙØ¼µm8áÚÛ0É©%ÙØ��¶¼ÊËr¦�Ý��¢¶i8á¦É

©�¶¼ÊË�Ô�Ã%�Üq�!

!

T<U"#$4[\4]^1_`)*+!

%&'��VW�Ç���456ð�%Åmn��»�ª�¸(���8%VW�}�O��¨

�jH@<Ç4xm���¶Ý%mniopr�Þ»456%ð��Ô�¸(�./��Ú���

����¼µðß�Ú�¬.«ª�¢R4[JK\¦�¢XY�¦($Òª�àz��¼µ2

ê�VWðß�����¼µF¶i8áÉ©¶¼�ÊË¡�Åmn�«vÝå��»�%&'�V

W(¼µ%á��<KHB`�;5¡�Ã%(�������ÚÑ¸(����¸%Ýå��V

W�¼µ%âãF2ê�8á�����ät�%&'�VW(¼µ%®�iop«v¸(���

��¶���VW(¼µ%®�å©É�¡�¸(Í�%&'%®�æçÑèé%°ê·���

(ÚÂ��!

�¸���×°]&Íª%Ýå�bsWt�y!��VW�¼µ�×����Úð,�Ú�%

É¨·(Úå]&%VW(¼µ%×�ë�%ìíÉ©��ªîª%®�ïÂÙ¡¸(É©�¨

�Ú�Ô1Õ-�ðñò´�Ú�!

!

!

!



%"

!

ghi� st�mn� !"#=O�'()

��� $ C�C���� % ���

!"X�

st mn

�'�\'() �,�.�'()
�
�

%!!cdef &! !

!

]&�ÏÜÏ3%.�Í�º��í�ß»%.�ó;®É©�]&¢£�¤��¨�°VW·

�×�¡��̧ %]&¢£�ß�åó;®�¢[4-H456¦($Òª�Ú���¾�]&��

¶¼�Ò%�>NE^%×ªÍ�º��í�ß»%.�ó;®É©]&¢£�¤��¨�°¼µ·

�×�¡��¸%¶¼�Ò%�>NE^%ôÍ�º��í�]&¢£�ß�åó;®�¢�>N

E^456¦($Òª�Ú��]&��õa��mÄ�Çí%r]&¢£�ß�åó;®�Ä�¢[

4-H456¦(�öa��m�Çí�%r]&¢£�ß�åó;®�Ä�¢�>NE^456¦

�ðó÷v���ªîª�VW(¼µ(Úå2©����_â�2Æ���Ú�(ÚÂ��!

]&��¶¼%øØ×ª�Ý»¶¼ùsú;�û�456�üý�¨��sþ�¼µ:FÉ©

¶¼µs>µ¶?�Ì,��¶¼%°+·Í°�·Ý»Ã�Ñ��ÿ�ÍÄ�(��(Â*!��"

ºù#(���Ú�Ã�]&�Úo$�¢¼%»&Ý¦�'Ú(�ª��)þÇ���]&�Ï

&�*+¡��¨�¶¼%+�(,È�þÇ÷v��¼%»&Ý�'Ú(�ª�ÚÝå�!-�

�¼µ:FÉ©¶¼ÊË�Ô�.%_â�2Æ�qÚ�̧ %°øØ%ô·�/¨�Ú���É��

AB.%0.��ÏÜÏ3Í.���1&2%Ø+Í�í�»�|&��Ú�ø�Í���Ã�

Ñ���»¡�(�Æéë34�Ú�¶¼%»ÍvÉ�Ñ��ó;®Í+�Ñ��¸ªÍ¢Ïþ

Ç! mÏÜÏ3.�Çr¦�,�¢�>NE^456¦�Ä��!

%&'��58%¼µ%âã�2ê�Ä�Ú�¼µðß��oª�Ú�Åmn�¼µF¶i8á

%¶¼��»(qö÷��VW(Úå[4-H456�fg¡�2ê��o�Ã%(���Ïþ

Ç�,��>NE^456�üý:;�6Í��ÚÑ¸(�����%ät�VWÍ¢ÏþÇ¦

�,�[4-H456�¼µÍ¢)þÇ¦�,�!�>NE^456�%2Y�ë�(¡�Ã

%�Ä�%�2��%&'�¢ÏþÇ¦�,�[4-H456(�>NE^456%½¾�2Y

¡�Ã%�(�%23456%78�9M«p�ÚÑ¸(���%�Ä��!

!

!



&"

!

TAU"#$4=>1ab!

�ª���ú� %&'��ª%Ýå�'(ÍÄ»��ªÍ]&¢£�ý:���ª��£�1�

�_â¯1%ª%ïð�¤�;´ÍÄ�%É��%89(:;�F�uv��Ú´�Ú�%&'%

89�F��Ã��%&'(�íÑ&<�ÎÚ�Á'���ç=aJK\!m"t^BHa>�%

VW*tr.%°´h�VW*t��k¡�mÈm¢456ç=4�H¦(o«ª�r·�Üq?¾

ÃÄ���É�¸ª©��´h�VW*t%VW@Ì:;��k¡�:;�«v°A·�Ä»�

°2ê·(��������>B��ç<�h¡��¨�i_jH@��C»�D�Ú¸(�¡

��¸¸���£=�E>���VW����´h�VW�2��¼µ�hÉ�«v¢z�Ú4

56fg%bs:;�e¡� %&'°'(·¦�îF(���%&' %w���89(:;m_â¯

1�%GHr�F��6I�)¨�ÚÑ¸(���Ú�%&' %89(:;m_â¯1�%GHr�

uv��Ã%ÍÔ1Õ7��ú¦�C»�D�\ó% %&'%®�h}��Ö��Ã%ÍÔ1Õ

Q�Ä��dJ�ðÚKLÚ�Ú�!

(

ghi� !"#=>?@�� $!���h�=�� %

st�'����

!"#=>?

Y.��.��.Z���Z
1���� �¡1

Y.��.��.Z�¢),��
1���£¤�¡1

}]¥¦,.�}]¥,§\

Y.��.��.Z�
Y��Z|.Z¦,.

1���nq¨©ª1

«B

¬%®¯&

¬¯°±²%'()&

³¯

q´

µ�

¶
q
´

qrm

®¯·¸m

¹=º

qr·¸m

»�¼m

YY�½.¾
1���7¿À��¡1

st'.)Á 

ÂÃ�Z�½.¾
1ÄÅÆ� �¡1

st�'����

}]¥¦,.�}]¥,§\

st'.)Á 

ÂÃ�Z�½.¾
1ÄÅÆ� �¡1

Y.��.��.Z���Z$ÇÈ%

Y.��.��.Z�ÂÃÉ�]

%!!cdef &!

�,�.�'()=67

�'�\'()=67

*+,-,Z

(ÊË�¾�[(

Ì(Z�[(�*+.��.��Ê[�¦Í

ÎÏOÐh%*(+&

[(�Ì\Z*Ñ'Ò�Z¦.(*+\$'()67ÓK%

$�,�.�'()=67E�ÔÕÖ#×&%

!

!

!



'"

!

!

st�'����

!"#=>?

Y.��.��.Z���Z
1���� �¡1

Y.��.��.Z�¢),��
1���£¤�¡1

$YY�½.¾%

Y.��.��.Z�
Y��Z|.Z¦,.

1���nq¨©ª1

Y��Z|.Z¦,.*�\=ØÙ#×&���=nqÚ�¨=©
ªÛªÜ�,�.�'()=67=ÝÜnq¨Þßàá�=qm
âãäÚ�Üµ�ßå&æGàç®m=èéêëì&Ü

���#� êíîïð&ñ®êCò#ósKæÛªÜôõö
Tqmêâã÷ø&äùúûüÈ�äåýà�,�.�'()=
67=ÝÜôõþ�ÿ!þ="#� ê$%@àqrþä&'&Ü

���#£¤êíîïð&ñ®êCò#ósì&ÛªÜ(�à
µ�=)ß�,�.�'()=67êgýà���£¤�¡#×
ýqr7¿êg&Ü�'�\'()E£*#67Ü®¯+,ÓKÜ

-T=�ÔÕÖ=./#×ýà©GTG01æÕÖß®¯ä+
,ï1&ÛªÜ(�à2\3('()ä�F&äà�'�\'()
@�,�.�'()=67��ê45Ü6Kà7O8íä9rÜ

Sþ

h >?

*+,-,Z
$mnst%

st'.)Á 
$ÂÃ�Z�½.¾%

}]¥¦,.�}]¥,§\
$:;><�:;=Ûª%

(ÊË�¾�[(

Ì(Z�[(�
*+.��.��Ê[�¦Í

[(�Ì\Z*Ñ'Ò�
Z¦.(*+\

st>-?òÙ@¤Ü[,A=Bst/0@KLC�ï1æÜ(
�àstm=ØÙDEäFTï1&Ü�'�\'()GH�,�.
�'()=67äaG01IàstJKaT#LMäå&Ü

st>�NÙ@¤Ü�'�\'()=67EÓOà�,�.�'(
)=67=ÝÜPQØÙst>ßR�\÷øÓ#STUU=Ø
ÙstmEstõwêVôKàUWst>@KL!Ù#ì&Ü

st>!Ù@¤ÜY��Z|.Zst>=ØÙ#×&st=©ª
ÛªÜ�,�.�'()=67=ÝÜØÙstm7XYê©G8
ýZG01æÛªõwß[\ðst>@KLUW!Ùì&Ü

Á ]=^_Ýê$`æqmâã@��ab#×ýcqde#
�'�\'()ê67ì&ÜÂÃ�Z�½.¾E¹=3hÜ®¯=+
,��äå&Ü�,�.�'()=67=fgE�ÔÕÖ#×&Ü

h>=stêi;jGL'()=Ì\Z*Ñ'ÒUkêgýà:
;=Ûªß'()=�w5Ukêg&l@ßàst>=mnêg
&Ümnopê8ýq1æ�'�\'()=67=å&JKÜ

%!!cdef &! !

!

�·��ÏÜÏ3Í.�¡�(�]&%5M&Në�Å��Ñ�ÚGHÍ�í��O�E>�

¢[4-H456¦(��_â¯1�PÂ�GH(ÚåìíÉ©ÚÂÒ�ßQ!#RÕS�ª�

s��¤¥2K1�%A>?5GHÍ�í�ó;®�Ä�(ÚÂ��TU�øQÍVW��»�

X�ÍLÛ��»�ß»Í.���»¡�¸(�Ý»�ßQ!#R�%×QÍVW����Yº

�û��ái�¤¥2K1%×QZ[¼F¶iZ[¼F¶i¼(Ú��\¶Ýïð�VW«p�

ó;®%¸(�Ä���¾��ÏÜÏ3%.��]&%×Q�\¶Ý�2¡�GH],���Ñ�

¶¼øØ�%GHÃPÂ��¢�>NE^456¦(��Ô1Õ7����<å¡ªÒ�¤¥2K

1��13«ª�Ú�3F^¼,ÈÍÇ�_�%Ä��Çí�A>?5���ó;®�Ä�(Ú

Â��¤¥2K1�%3F^¼,ÈÍ�Ç��A>?5�û�¢�>NE^456¦��(��

üýë���oª�456<=>?E52êÍ°Ô1Õ7%í`Ý»��1a��2êb·�Ä

»�ßQ!#R�%×Q�¤¥2K1�%\¶Ý�A>?5GH�PÂ�¢[4-H456¦�

�(��üýë���oª�456<=>?E52êÍ!°Ô1Õ7%í`Ý»c�1a��2ê

b·�Ä��!

!

ghir2 9:; =>?@Sþ2



("

!

VW�ÏÜÏ3.��Ý�ßQ!#R�%×Q�¤¥2K1�%\¶Ý%A>?5GH�dV

¡��¨%Ã%��eª�ß»�4�%:;�e¡�Í�sþ�ßBÊfgS�VW¼ØÙ��

&y��h¡��¨�Æh%ùs¶¼%ÀV��d«�Ú��¾��¼µ��¶¼%øØ×ª�

Ý»¤¥2K1�%3F^¼,ÈÍA>?5�û»�¶¼ùsú;�ØÙij�û�456�ü

ý:;�e¡�Ã%%�]&%×Q�\¶Ý%ÙØ��ü¤:;�«��Ú�¶���456<=

>?E52ê��k�Ä�Ú�O�%ÏÜÏ3.�Í�]&%_â¯1%ª%ïð�ª%÷l%

Å��É©m�GH�Õn¡ó;®ÍÄ�É�o�Ñðp�m456�Î5PE@r��ªîª%

]&%_â`a�bcQR�Tí�_â¯1%ª%ïð�ª%÷l¤�ghÍÄ�É(Úå°]

&(��%ëq·�åÀ������I5@FÆ<ÇHAE5�MÌ��Í©��ª�d��b

sWt�e¡�456IE@bHB(456<=>?E5%mniop%îÉ©rsFù&«ª

�ghÍÄ�(ÚÂÝå�!

ts¡�°<=>?E5·(Úå²³É©ÃðÉ�Ýå��456<=>?E5Ã<=>?E

5Ãt�°¶¼�Ò�Eå_â�2Æ·�Ä�¸(�So»��Ú�¸%ts¡�!°¶¼�Ò%

bsWt·��É��Í©�¶¼%+��>NE^�¶¼�u�_â�Wt�¼� ¡�v©¡

¸(�VW(¼µ%w¾%:;��2�@´+�å(Úå%Í�%&'%¬.%xH5(��.1

�Ä��VW%¶¼�Òy��yÑ¡�¸(��>NE^456�üý¼µ��:;�«�p�

»�¼µ%¶¼�ÒÍÏþÇ�.ö¡�Ýå���VW��:;�«�p�»¡�¸(��VW

(¼µ%:;���Ô»�VW(¼µ%'(z{�Åmn�,�°:;�%��|»�ª·�

Ô��Ã%Í %&'�Ä��¶���¸%°¶¼·(Úåts}����VW:;(¼µ:;%�

������¸�Í�%&'%~i��®�Ä�(ÚÂÝå�VW(¼µ��%23456%

®��Ú�Ä�Ã%%� ¡�Ý���|»�ªÍó;(���%<KHB`����2ê�Ä

�(ÚÂ��!

!

!

!

!

!

!



)"

!

H�J2 345'()67/0=>?@Sþ2

!

i¦���\ó% %&'%'(z{�Åmn�?�Ú´�Ú�VW(¼µ%��|»�ªÍó;

�<KHB`���� %&'�����Ä�ÍVW(¼µ½¾%®�ÁÂ�Ú���É��Í©�

%&' �'(�Ý��[4-H456mÏÜÏ3%.�Í�º��í�ß»%.�ó;®r(�>

NE^456m¶¼�Ò%�>NE^ôÍ�º��í�ß»%.�ó;®r%fg:;�ôÍÄ»�

]&%_â¯1�%GHÃ���Ã%(���Ú��¶���\ó%]&¢£�¤��¨�Wt

%ÈÚ_â�2Æ�ý�¡��¨���%&'%Åmn�®���Â���ªîª%2ê�,

�bsWt�o�Ñvç��"t%456�ëq�i��Ã%�rÖghÍÄ��i¦��°4

56fg�,�bsWt%�Ú·��í�Æ��Í©��ªîª%\ó%2ê�F����F

ç<��n�Úc!

!

T&U,-./.d!

<=>?>@(��¢�&��¦(Úå�µ�«v²³��´h��VW��>°456%fg

Í�&�·�Ä�¸(��%�ÍÄ��<=>?>@��VW%«v°[4-H456%fg

:;�Ð�·�ÛÂ��o»��°�>NE^456%fg:;�+Û·��¢VW��'(¦�

Ä��<=>?>@��]&(VW*tÍ#2#%F¼�òU�Ç���456ð��Ô�¸(

�456�2Y¡�2ê�Ä»���%456����¨�VW%~i�v�Ä�¢M�%ê�¦

É©����¼µ����«v %&'�Ä»�¢¼µVW¦(Ã$Òª�Ú��!

<=>?>@��·��QR��F@A.%k\�VWmDÍÛ�Ú456��VW�ÍÈ��

��456�2Y¡�2ê(���oª�¸(Í�Ñ�VW*tÍVW@Ì���¡ÚÝå�V

W¼�ØÙ���u&¡��aÍC©ª��¶���#ÏÜÆ�»%ØÙ�l����%ØÙ�

l��y�î%�ØÙ�l�.Ík����O�u&«ª�¸(����<=>?>@�\t�

%Ï��iop�xH�HP>`'((���¨�����>aÍ;5¡�Í��c���1�

�7v%�>a�C»�D�ç<��Ú´�Ú�!

!

e(f*ghid,j)BgdF0*,-i(klmnopqrstk(

#vë�¢b5FjH@<Ç4xF@DE5<=H¦($Òª�°VW����ÊÙÚ·¡�

<=>?>@%°��·(����>a�Ä��Ô1ÕSÕ��ðñò´�Ú�!

!



*"

!

ghisit *+,-,Z![(�Ì\Z*Ñ'Ò�Z¦.(*+\1st>-?òÙ@¤1"

%!!cdef &!

#
$
%
&
'
(
)
*
+
,

-./01

-.

234

51

-./0

1678

9*+,

:;<

=
$
>
?
-
.
(
)
*
+
@

A
(
)
B
%
C

$>()B%C

&

'
(

)

*+

,

-

.

()*+@ uC�C�
/

*

!

!

¸ª��}y�#,�%4�Ä�Í��%2��ú%s»�Ä���×��é�lÉ©#,��%

ØÙVW¼%|1�����ª�VW*t%|1bX(×Q�ÛÂ�������¸É©¶¼%

|1��Q�ô�@Ú�¼��VW�(��VW*t����ÊÙÚ¡�(ÚåÃ%�Ä��¸

%�>a��VW�Í��ÊÙÚ(���Ú�¸(�ÛÂ�sþ�VW¼ØÙ�F�°��ØÙ

�l�·(°�ØÙ�l�·Íu&«ª�»��>NE^456%fgWtÃ[4-H456

%fgWtÃ�¨©ª�ÚÃ%(ÚÂ��!

!

u(*vwxGgf*(klmnyzrstk(

-vë�¢5a_O`Fb5¦($Òª�°�y�) �«ª��&�%VW��ØÙå·<=

>?>@%�>a�Ä��Ô1ÕSÕ¡�ðñò´�Ú�!

!

ghisiv *+,-,Z!(ÊË�¾�[(1st>�NÙ@¤1"

D$E?Iwxy=m

Y:*+,FGH

()I

$*+,?JKL%

uC�C�

-.2

3451

=
$
>
?
-
.
(
)
*
+
@

* /

MNOP?*+@Q()

RSTUE?MNP?*

+@VW*+X>:YZ

G*+,FGH8)[\

ST

( - ) , . *+'&

*+X>?YZ

8)*+,

%!!cdef &!

Ø
Ù
s
t
m

=
$
>
?
*
+
,
]
; ^_2

3451

!



!+"

!

¸%<=>?>@���&y��VW¼ØÙÍ�í�¸(Í¢nÀý�Ä�Í�ÇyÍ£&�

Ä�Ýå�¤H5���Ç%���VW¼ØÙÚ�Ý»�í��>NE^456��VW*t�

fg¡��¨��oª��̧ %'(%�}y���)�É©#,�÷l%xy%Ã%Í�·���î

uç}�+Ã�Ú�sþ���%VW��|1ØÙVW¼(VW*t%|1bXÕS×Q%i!

��VWy��Ô��#+«ª���%ät�ØÙVW�%) �ÍÔ©ª�¸(�������

Ï4%Ýå��#,��%|1VW�����¥�ß»Í�í�ái�Ã�ÊE%b5FjH@<Ç

4xF@DE5<=H(��»�wöïð%VW¼ÃØÙoª��¸%wöïð%ØÙ���V

Wy��jx¡�¸(��°æÙÚ·VW�(��VW*t�¦«ª�¸(����¨�[4-H

456%fgWt��¨©ª�Ú���§��#,��%�ØÙVW¼Í|1VW���Ý»W�

É��ái��¦�¼Í�í��}����Ú�¤H5Í�Ú�! !

!

{(h*dgf*g,-0|}0~gvf~F�(klmn�rstk(

7vë�¢j5@Fb5F<=ERKE^Fab^Dc¦($Òª�°ÏÜÏ3.�æ�VW

��æÙÚ¡�·<=>?>@%�>a�Ä��Ô1ÕSÕ¨�ðñò´�Ú�!

!

ghisiz *+,-,Z!Ì(Z�[(�*+.��.��Ê[�¦Í
`*+,8)ab`"

0cdcefgh1

ijklmnl*+,

2*+op-pqr\

ijklmnl*+,

2*+op-pqr\

%!!cdef &!

0cdcefg81

(
)
*
+
@

uC�C�

stu*+,

( )- , . *+& '/*

!

!

¸%<=>?>@��INO@PE@D>E($Òª�µ¶©%|}�}m¼µ'(r%6Â¾

�VWðß��»�ª�Ã%�Ä��¸%¾ª�¢INO@PE@VW�¦�]&ÍVW*t�

ØÙÚ¢VW%|}¦�qåÃ%�Ä��¸%INO@PE@VW��VW�%�a����Ú

�Í�ýa�VW�}%|}2���Ä»�456fg%ÙØ��2¢(��%®��e���

Ú�ÏÜÏ3Í.���ái�ØÙoª�VW¼��VW*t%bXF×QF×«.�Üq�|

pVW�(���|¨¬&«ª�ØÙy�m¸%Ï4��)�r�ðÔæÙÚ«ª��̧ %�>a%

<=>?>@Ã�ÏÜÏ3.�æ%VW¼ØÙ�Ý»�Ç��¶¼�ÒÍ«ª��¨�>NE^

456%fgWt��¨©ª�Í�ØÙoª�VW¼��|pVW��¦¡¸(����¨�ß

Q%) �%:;�Ä�Ã%%�[4-H456%fgWt��¨©ª�Ú�!



!!"

!

¸%<=>?>@�VW*t%VW¼ØÙÍOq��VW�Í°æÙÚ·(���¨�VW*

t��@%�2¾�Ä�]&%�456�²å¸(����¶���VW*t��}%�2¾

(����|pVW��Àý�æÙÚ+Ã��®%ÈÚ]&%n��}23(��¯r¡�¸

(����!

!°456%fgÍ�&�·�Ä�<=>?>@��i���¢VW'(�&%°±¦�²Â�Ú

��VW'((���¨©ª�É³É��¢456%fgÍ�Æ!m<B486=235C02r!�´ �Ä�É

ªåÉ¦�Ý�(«ª�Ú��¸%456%78���>NE^456�Ü¨�?¾ÃÄ�Í�

µ¶�[4-H456%fg%�ÚÃ%��¢VW�%^,¼¦TU¢¼µ¦�Ä»�VW(�·

¸�Í�Ú(¡�?¾ÍM¹�º¨�Ú��»��VW'((���¨©ª�Úái�VW*t

�ØÙ��¶¼�VW����Ñ��%¶¼�¼â�ß¼�#�+Ã�Ú¸(����]&ÍV

W�×�¡�:%M´�P4O@�VW�%ß¼#�®�Ä»�mD��<=>?>@ÍVW'

((�¨©ª�,ªÒ��%×�P4O@�M´ÑVí©ª�¸(�����%ät�è�%<=

>?>@��VW(��%°456%fg®·�'(�«�p��¨��[4-H456%fg

Wt%�¨©ª�´h�VW��ïmniop��a%Ã%Í�oª�Ýå����´�Ú��!

!

T<U�E�F.0g�E�.�i!

¢ABCD>EFABC>GH¦��¢ABCD>E¦TU¢O�8ë¦��»½å¸(�Ý�

456%jH@<Ç4xð�(�¢ABC>GH¦TU¢O���}¦��»¾o¡¸(�Ý�4

56%Ç��ð��Ô»�VW�%¿VWt�À��[4-H456%fgWt�«v %&'�Ä

��¸ª�Ôç��%ÍÔ1ÕU�Ä��!

!

ghi{ }]¥¦,.�}]¥,§\ | :;><�:;=Ûª }

v
w
x
y

z{|}~�TP���

!�n����\op"

z
{
$
o
p
~
�
T
P
�
�
�

0�$}1

!�����\$�$%op"

0�$}1

0�$}1

0�$}1

�$J�?vwxy

%!!cdef &!

v
w
x
y

v
w
x
y

v
w
x
y

!

ghi{2 }]¥¦,.�}]¥,§\2 |:;><�:;=Ûª}2



!#"

!

¸%4���^BHa5t%e¡�#,8ë%VW8ë��»�¨�jH@<Ç4x�Þ»�4

56ð��Ô��������}y��7�%O���}�¡�¸(�Ç���456ð�Ã

Ô��Ú������¸ª©%456ð��Ý�VW*t%456�VP4O@%�ï��VW

�%¿V(Úå��ÁÌ��Ú��!

jH@<Ç4x�«ª�O�8ë�%@Ì��¼µðß��oª�Ú�°ð�Â¶·%6Â¾

�VWðß�T���Ã%��456ð�%ìíÉ©VW*t(��Ã��Ú��É��¸%'

(%���Ý�VW*tÄ%P4O@��O�8ë%VW%��@´Ì,�Ý�456%ð�W

tÝ»Ã�q�¥MÅ�@%6Í%P4O@mVW�Æ4-HcP4O@r(O��%�}Çä�

Ý�xy�@P4O@É©Í©ª�È&��×Q�Ä��!

¸ª©%P4O@�~ÉÚ��&%VW�Ô@Íd�«ª�¸(��VW�}0�\ó%8ë

��óI%VW*t(�}¡�Ý»�Ê�VW����VW�}�Çä¡�¸(Í+Ã��¶�

��ABCD>E��O�8ë%VW�}ÍÄ»�VW�Æ4-HcÍÄ�÷lM´Ñ�#v%

VW*t�VW�}��}�¡�¸(Íó;�]&���Ë�P4O@%ÈÚ'(�Ä��!

sþ�¢ABCD>E¦'(��¢,E^B>GH¦%Ã%(¢ABC>GH¦%Ã%Í Á«

ª�»�k��}�¡�ÉO���}�¡�É%rsÍó;(���Ú��VW�}0�O�

�%�}P4O@�ÛÂ�VW�X%�áì��}���rs¡���·�ÌÃ�VW�Í�Í

¡�ó;®ÍÈÚ(6ÂªÒ�3Çí�O���}�Çä���@H�B%ØÙVW���ÑÎ

Ð��§�OÈ|1�ÄªÒ�k��}�7l�Ï��ÚÑ¸(�rs¡��¸%ABC>GH

%y��(d)�Í�·��Ä��!

!

TAU�0�}0��0dg��xd�0dF.0����������!

IEJKELME@FINO@PE@D>E%IEJKELME@(�Ð0.��Ñ(Úå�µ

��oª�²³�Ä��%&'���"@AB%Ýå�0.��ÏÜÏ3Í.���ái�Ú�

�oª�¤H5Í�Ú�¨�¢ÏþÇ¦(Úå¹Í�oª�¸(Í�Ú�IEJKELME@FI

NO@PE@D>E��.q.%¼µ:F%½åINO@PE@D>Em¼µ'(r%µ¶©|}

�ÏþÇ�Ã�Â�Ýå���¢ÏþÇµ¶©|}¦�}�Ä»�O�E>�<=>?>@%#

8�Ä�¢j5@Fb5F<=ERKE^Fab^Dc¦(�í°|}%Åmn·�«vÃ%]

Í�°¼µ·%|}�Ä�í(�¶¼�°¼µ8á·É©ÊË¡�íÍ����!

)þÇ%µ¶©|}�}�Ä�INO@PE@D>E�}%Ò}%î���¢µ¶ã½Ò}¦Í

Ä��#v�¢úóÓ®Ò}ml.q%½¾2(��ÔSj�.%°úóÓ®·�Ý»µ¶Íýq

+Ã�Ú`Õ�û��ái%ã½Ò}r¦�Ãå#v�¢_âÐ�Ò}mlµ¶O%_âz{ÍÖ�

Ñµ¶�d��Ú`a�û��(×Ø«ª�ái%ã½Ò}r¦�Ä��¼µ:F"��,5Jc

ÙBÍ.���ái%ã½Ò}�,���Êa%-v%ã½Ò}�¿ä��ÏþÇ�¼µ:FÉ

©4562T¶¼�ÊË+Ã�z{���Ã%Í�¸%IEJKELME@FINO@PE@D

>E�}�Ä��¼µ:F��àAÕS�ª�Eå]&%_âz{%Ú��v#(���µ¶©

%���Û³¡�¸(Í+Ã�Ú�AB.%ÏÜÏ3.�Ç�Ã�]&�¼µ:FÉ©µ¶©%

78z�¾��AB2T¶¼�ÊË��øØ%ô�/¨�¸(���>NE^456É©]&�

¤�¸(Í+Ã���ª����%Åmn�Ô1ÕZ�?�nÝå�!



!$"

!

ghi~ Y.��.��.Z�Y��Z|.Z¦,.|���nq¨©ª}

345
$S�<5
C"�%

Y��Z|.Z
¦,.*�\

Y.��.��
.Z�Y��Z|
.Z¦,.Ûª

[\.
$Còâã%

®�

qm+,
�Ô uC�C�

!"

%!!cdef &!ç®m

mn��

ç®m
0!®Ù�èé 1

ö��B

!

!

¸%Ï4��ÏþÇ��ÀýÉvyy��¶¼ÊËÍÔª�Ýå��D@E"óë�Ï&��

DF2<650!@G3FB82!E2H6<02%n$����°ÏÊ·�¶¼ÊË�Ô��Ã%�Ä��D@E�]&(

IEJKELME@FINO@PE@D>E�}�äÖ�¾��¼µ:F(µ¶�}�Çä�bH

E¶¼%ÜÝ�Ì,��)þÇ���]&�µ¶©�ÀV��Ã©å2¢(���°INO@PE

@D>E<KH·($Òª�2��� D@E �ØÙÚ�D@E ��%2��(bHE¶¼�yy9

l.%ÈÞ¶Ý���¡�¸(�Ý��Í©ª�×Q��¶��¼µ:F��bHE%×«�Ø

Ùå�ÏþÇ���D@E�ÈÞ����Ú�¶Ý�3¼���IEJKELME@FINO@P

E@D>E�}�~É´�]&�¶¼�Ò�qå�¸%�Ò¶¼��%æ�|¨�»ù¨©ª�

y���Þ&%×«��|p¡����]&É© D@E�b#��¼µ:F�ßs«ª�¸(��

��!

ÊE%<=>?>@�ABCD>EFABC>GH(Úå-v%'(Í´h�VW'(�xH

5�¼µ�:;�+Û��Ã%�Ä�%�2��¸%IEJKELME@FINO@PE@D>

E�¼µ'(�xH5��ÏþÇ2T(��%VW�:;�+Û«p� %&'�Ä�(ÚÂ��̧

%µ¶©����ÏþÇ�,�ÊË¶¼��ßs�h¡�²l�Ä»��Ç��¶¼�Ò�Ý

�¼µ:F�%�>NE^456fg%bsWt�É«�×�VW%Ýå�[4-H456%f

gWt�«��Ú�!

!

T�U�0�}0��0dg|xd������[��!

IEJKELME@FRO@��Á'��]&%¢²l}ë(��ÏþÇ%¶¼ÊË2ê¦�

¸��Ê}%IEJKELME@FINO@PE@D>E�ÜqÃ%�Ä���É��IEJK

ELME@FINO@PE@D>EÍ¢¼µ:FÉ©%�Ø��¶¼ÊËm�Ø¼µr¦%�a�

C»�¶¼%ÊËàÍ¢¼µ8á¦�Ä�%�2��i}�C»�D�2ê�¢lY.q�Ý�

ÙØ��¶¼ÊËmÙØ¼µr¦%�a�C»�¶¼%ÊËà�¢¶i8á¦(���¸%Ýå�

ÞÑ���Åmn�ÁÂ�¶¼ÊË2ê�Ä�¸(É©�i_jH@���IEJKELME@F

ghi~2 Y.��.��.Z�Y��Z|.Z¦,.|���nq¨©ª}2



!%"

!

RO@�¢ÏþÇlY.q(ÚåÙØ¼µ%#�a¦(á'�çâ��ÏþÇ%¼µ:FÉ©%

�Ø¼µ%#�a�Ä�IEJKELME@FINO@PE@D>E(����89% %&'(�

���%'(®�?�ÚÑ¸(���Ú�!

IEJKELME@FRO@��lY.q�Ý�¶¼ÊË�ª�C��¨�lY%%s8áÍ

;5¡�ái��lY%�Í0�Ä�Â¶:��%s8á�lY�ãä¡�¸(�Ý»�¶¼%

¥ø�åk�Ô�¸(Í+Ã��¸%í�Ú�Ã��2%�@�Ä�IEJKELME@FI

NO@PE@D>EÝ»l~%%ö®mYðó;®rÍÈÑ����®�«v(ÚÂ��!

IEJKELME@FRO@%æçy���]&ÍÏþÇ�,��>NE^456É©"è

�¤»�_â�®%¥é�Ô��¶¼�æç¡���%ê|y��ÀV¡��¨�sþ�(�d)

��ái�Ý����ªÝ»xÚy��u&¡�¸(Í�Ú����¶i8á�,��@%�

2¾�Ä�Â¶:%�456É©]&�¤��¨��D@E.����ÏÊ�¶¼ÊË�Ô��

a�C�%Í�·��Ä��!

IEJKELME@FRO@%4�?�nÝå�Ô1Õ]�ðñò´�Ú�!

!

ghi� Y.��.��.Z���Z|���� �¡ }

!"

cq� �¡

®�

uC�C�

���� �¡3m

/;>

cq� �¡3m

Y.��.��.Z���Z
�¡Ûª

���� �¡

cqd

ö��B

�Ô

%!!cdef &!

®�6çr$ûü% ®�6çr$ûü%
0!®Ù�ûü 1

345
$S�<5
C"�%

!

!

]&�ÏþÇ�lY�.q���%lY�@´Ì,�Ã©å�}� D@E(%��Çä¡���

¾� D@E�Â¶:��Â¶lY�.q��.q�¼%Ù(�Ì,��)þÇ��]&ÍØÙåÏ

þÇ%lY.q�}�¼�2���ÈÞ¶Ý%��Q�ÛÂ�Ã%��¶(��Â¶:��×«

ÍØÙoª�����ÏþÇ�|¨&¨©ª�ÒëÍìí��ái�ÏþÇlYÍ.q«ª��

D@E É©�%lY%@Ì�¼Í]&��ØÙoª�]&%%ö®��Í�«ª�m�>NE^4

56%fgr��%æ�|¨ù¨©ª�Òë�¶Ú�×ÙÚ(æçÍ�«ª�¸(����!

IEJKELME@FRO@��²l(��%æç'âÍÄ��¨�[4-H456%fgW

t��¨©ª�Ú��É����¡�lY%æçy��xÑ��»�¶¼¥ø%eOl%î�î

æ®%ïÚ89%lY��å(°]&%\¶Ý�¤�¶i��bsWt·�«vÝå��»��



!&"

!

>NE^456%fg:;Í�[4-H456%fg�9¡�
F F F

:;
F F

�e¡�Ýå����Ñ��

���õ)4���&%ÒëÍìí«ª�(�²l��o��¢{ªÍ.q¦«ª�Åmn��

l~%¢Vã¦Í.ö¡�Åmn��»�ª�¸(��[4-H456fg%bsWt�åÀ�

«�p�¸(Í+Ã��ú}�C»�D�¢IEJKELME@FT6>JK¦�ÏþÇ�{ª

Í.q«ª�Åmn��»�ª�¸(��¸%[4-H456fg%bsWt�«�p�¸(�

Dð�� %&'�Ä��!

!

T�U�0�}0��0dgC+.�}�����t[��!

¢IEJKELME@FT6>JK¦�¢ÏþÇ{ª.q¦(É¢ÏþÇ¶iñ�¦(¹«ª

��ÊE%IEJKELME@FINO@PE@D>E�IEJKELME@FRO@��Ø¼

µFÙØ¼µ%�Ú�Ä�Ã%%�t�²l(���¨æçmßsr�h¡�Í�IEJKELM

E@FT6>JK�èò��¶i����¨�æçmßsr�h��Ú�]&�(���ßs�h

¡�²l(��É�ßsúh�¶i(��É���%bsWt�M´Ñ���Ã%�Ä��¶�

��IEJKELME@FRO@(IEJKELME@FT6>JK���í¢¶i8á¦É©

¶¼ÊË�¡�Åmn��Ä�Í��%bsWt�ÞÑ���Ã%�Ä�(ÚÂ��IEJKE

LME@FT6>JK��{ª.q�Ý»]&¢£�1¡\¶Ý�óÑ¡�bsWt�e��Ï

þÇ�,�]&%�®%�c�üý:;�«v�!

IEJKELME@FT6>JKÃ�sþ�èé�²l%�a�¶¼ÊËÍ�«ª�ÏþÇ! >Ï

ÜÏ3.�Ç?!��&ÒëÍìí«ª�ái��¶i�gô«ª�Ýå�u!«ª�¸(Í�Ú�

¸%ÏþÇ�²lÍ¶i�gô«ª�Åmn�Ý����>NE^456%fg:;�[4-H

456%fg:;Í+Û«ª�VW9õ%bs:;�«v¸(�����É��Í©�VWÍ¢ß

Q�@¦�Ä�%�2��IEJKELME@FT6>JK�¢¶i�@¦�Ä��¨�¤¥2

K1%\¶Ým¶iÕS¶iZ[¼r%ü¤��öP¡�Í�ßQ!#R%×Q�¤¥2K1%\

¶Ým×QZ[¼r�¤�:;�e��Ú����[4-H456%fgOÍ�VW��°VW*

t·�Ä�%�2��IEJKELME@FT6>JK��°{�·���(¸¥Ã���í�

Ä��!

�ª���IEJKELME@FT6>JK%#v�Ä�¢gôtl¦����¢IIFÆE

`¦($Òª�'(%4�?�nÝå�Ô1Õ÷�ðñò´�Ú�!

!



!'"

!

ghi� Y.��.��.Z�¢),��|���£¤�¡}
1YY�½.¾$���7¿À�%=�¡1

cqd
$!"=£¤%

!"
$YY�½.¾

�¡3m%

YY�½.¾=�¡!" cqd

YY�½.¾=�¡3m

®�

C�C�

��@KLcqd#!"=£¤à!"#Á �¡3mä��

�Ô £¤�7¿

%!!cdef &!

�&�7¿Õ��

�cqd�,¾#
��ñäÓ#

!

!

¢IIFÆE`mIB4164J241!IB472316C02!KB4=r¦��ÏþÇ�¶i�gô«ª�Åmn�«v

tl�Ä��¨�¢ÏþÇgôtl¦($Òª�Ú��¢IIFÆE`¦�æE%¢ç=O@FÆ

E`¦(øoÍõ�Ú�Í�¢ç=O@FÆE`¦Í¢Vã%Åmn¦�Ý»]&%°×Q�\¶

Ý�¤�·Ã%�Ä�%�2��¢IIFÆE`¦�¢²lÉ©¶i�%gô%Åmn¦�Ý»°¶

im\¶Ýr%ìý·�Ô�Ã%���%bsWt��ÚÍÄ��!

]&�Â¶:��IIFÆE`�.q�.q�¼%Ù(�Ì,�Í�¸%.qÒë����&

ÒëÍìí«ª�ái�ïÐ��{ª�%gôÍýq«ª�¸(�&¨�¢ïÐgôÒ}¦Íù

»(�ª������ÏÜÏ3%.��Ý»¸%ÒëÍìí«ª�(�|¨&¨©ª�Ôi�t

l��o�{ªÍ.q«ª�Â¶:��¾+«ª�¸(�����%ät�]&��IIFÆE

`%.q�¼Í,»�Â¶:��tl��o�]&%{ªÍ,�¸(����!

IIFÆE`%y���sþ#,�d#)�÷l%xy%Ã%Í�Ú����xy�o�»gô~

Í.q0C>`�Ä�¸(��{ª�%gôÍ�«ª�Çí��{¢Ícúûü�Ä�¸(Í1

&«ª�¸(É©�Â¶:%456�ÈÚ(6Â©ª��¸%�¨�IIFÆE`%×«�sþ

%gôtlÝ»ÈÚ´ �u&«ª��!

IIFÆE`%��%:��Â¶:456ÍÈÑ@Ì0Í�&«ª�Ñ��¨�.qI5@.

%Òëü%¾ýÍ¯�Ñ��ó;®ÍÄ�¸(�gôæ%{ª�þù~.%{�(��%¢bc

ÚÛ~¦Í+ÿ¡�ái�gô>.q?�Ý»¸ª��%{�!DÍ"ª�bc%úÈ&®�#Ñó

;®ÍÄ�¸(�{¢%cúûü�{ªgôÍ.ö«ª�¤H5Í�Ñ��%ái���{¢�

cú«p�ó;®ÍÄ�¸(.�ñ�¡�ghÍÄ��!

!

!



!("

!

T�Ulm)0+��!

¢VW4E6XY¦(��¼µ2ê�Ä�¢XY�¦%Åmn����¶i8áÉ©¶¼ÊË

�qÚ��%:.q¡�lY%¢Ó¼m���×«r%Vã¦ÍÏþÇ�.ö«ª�Åmn�mn

(q¸(��]&%°×Q�\¶Ým×QZ[¼r�¤�VW9õ%[4-H456%fg:;·

�«�p� %&'�Ä��ÊE%IEJKELME@FT6>JKÍ�¢{ª%.q¦�Ý»Ïþ

Ç�]&%°\¶Ým¶iZ[¼r�¤�[4-H456%fg:;·�«v %&'�Ä�í��Å

mn(bsWtÍ$%����!

ÓI¢VW4E6XY¦��VW&�Þ�%@Ìç=Æ,JKHm@Ì;®r%ÀV(Úå&H

'É©��ª��VW8á%()�¼µF¶i8á���¡�(*¨�+«Ú�¨�MAB%.

�.�VW¼ØÙ�ÍLM¡�(��Ò�ÒVW&�Þ�(��ç=Æ,JKHúíÍ.���

]&�,�VW%ÊË"�ÍÛ�Ñ���»�ÊË¢,mVW�XrÍÈ-��»¡�ÏaÍ�

í�¸(�����¸%VW&�Þ��%VWç=Æ,JKHúí�ç.¡��¨�Ä�Ú�\

ó%VW*t%@Ì;®�LM«p��¨��¶i8á%���¶¼�ÙØ��ÊË+Ã�¢X

Y�¦%ÅmnÍñë«ª�%�Ä��!

¢MABlY¦(��ÄÑ/©ª�Ú�¢ç=O@FÆE`mI515813BFH2!KB4=r¦��¸%V

W4E6XY%#8�Ä��¢ç=O@FÆE`¦(��jkF04¤HEF12(Ú��¢MA

BmI515813BFH2r%.��Ý�ß»GH�Ví��¨�.q«ª�lYmKB4=r¦%¸(��AB

.�Ç��&%ÒëÍìí«ª�(�lY%ÓimÄ�Ú�×«r%VãÍ�í��%Vã�Æ�

%]&%×QÍ�í�Åmn�«vÃ%�Ä���%Åmn��Ô1Õ#3����?�nÝå�!

!

ghiI� st'.)Á 1ÂÃ�Z�½.¾$ÄÅÆ� %=�¡1

st�À!À

345
$S�
<5
C"�%

cqd
ÂÃ�Z�½.¾�¡

çrÙ�

®�

Bstm

uÄÅÆ��

st>

stÛª

çrna

Bst>

BstÛª

uçr�¬

Á
 

�
�

�Ô

%!!cdef &!

B

s
t

�
�

stm

�Ô�Ô

!

!

]&�VW*t(%VW�}�~É´VW��ØÙÚ�VW*t� D@E(%4VW�}�~É

´ D@E�4VW��ØÙå�D@E��%4VW��5+,(��ç=O@FÆE`�.q���

Â¶:Ý»Ói%ÙÚ(n�Ì,��D@E�)þÇ���Â¶:É©Í�¶¼�V÷��ái�

Ý���ÈÞ¶Ý������VW*tÉ©ØÙoª�Ñ�VW���%��Q�ÛÂ�Ã%�

�¶(���Â¶:�%×«%ØÙ�qå�MABÍ.���|¨&¨©ª�ÒëÍìí«ª�



!)"

!

(�D@EÍ.q�Â¶:Í6���ç=O@FÆE`%ÓimÄ�Ú�×«r%VãÍqoª�D@E

�lâãäQÍ�í���%lâãä�Í�¶(�»�D@EÉ©ÏÊ�&¨©ª��}z{�¶�

���&%¶¼ÍVW*tb#�]&�ØÙoª�¸(����¸%:�lâVã%Òë(�4

VW¼ÕSVW¼%ØÙÒë�ôÍÄ�(�]&%ýß¼�(�Ò¼��ô�Í�í�¸(��

��¨�sþ�ØÙÒë�*®�í�¡�7®Í�«ª��!

¶Ã�XY.q%Ïâ2+´%X��D@E %uòF÷vX��,+�Í%X�msþ�,+:

F%,+,��Í¡�r.%ç=O@FÆE`%mDI5@%M´«Í8±(��9D©ª�´�

Í�.q0C>`%ç=Æ,JKHÀV%&H'�Â¶:C>`%��&H'Í�:���ç=O

@FÆE`%.që�ÕS.q��t�LÛ;<�Ä»��ª�EÚmDI5@Ãúû��c�

�´�Ú��!

!

T�Ulm|)��}�!

¼µR4[JK\(�¢¼µ��'(¦($Òª�Ã%��8á'(%ÌÃ�o��¢,Sö

%456�üý�¨%¼µ2ê�Ä��¢VWR4[JK\¦(��¸%¼µR4[JK\%2ê

����� %&'%�v��¼µR4[JK\(�%Åmn"���í�Ä��¼µR4[JK\

�¢,Sö456��0�fg��»��0(456�¾ô��»¡�Í�¸ª�VW456%

fg(¾ô�T���Ã%Í�VWR4[JK\�Ä�(ÚÂ��¼µR4[JK\�)þÇ�

�å¸(�ÊÜ(��'(�Ä�%�2��VWR4[JK\�ÏþÇmÏÜÏ3.�Çr�.ö

¡�Ýå�u!«ª�'(�Ä�íÍ����!

VWR4[JK\�"@AB�Ô=ú��>º��bsßB%�Ò�ë�(¡�Í��%.ö

Òë�jk%A^&C-H`�kl�?@�A´��ª%ìB�£����Ú�Ã%Í�Ñ��

%ái�ÏÜÏ3%.��Ý»�&%�£ÍìB«ª�(�]&%bsßB%.�(�ÎF¼��

|¨ù¨©ª�Òë�¶��¶¼�ÒÍ"ö��ýq�f«ª�¸(����¶����%ái�

ýß�(�Ò��ô�Í�í�ó;®Í,�Í��¾��¶¼�ÒÍ"ö��ýq«ª�¸(É

©�ÏÜÏ3%.�É©¶¼�Ò��%y��*¨�yy�(���¶���¸%Ýå�¤H5

���VWR4[JK\��ÏþÇ�Ú�°ýß�(�Ò��ô�Í�í�ó;®�,��ú

�Þ�[4-H456%fgWt·!�«v�¾��°�>NE^456%fgWt·�iop«

v'((��(ÚÂÝå�!

35�Ci��·���»½oª�Ú�VWR4[JK\'(��jkR4[JK\(Ô=R

4[JK\ÍÄ�Í�¸¸���Ô=R4[JK\%w�����5çHc�n�nÝå�!



!*"

!

ghiII st�'���� |��'()(��Ê}

! À $!���À % 7!À $!�(�À %

st�'����Ûª

$!��'()�¿Ûª %

!À=��
'()67

�� ë=¡¢

®¯=¡¢

1OX=ØÙ

00!��=p£ 11

¤¥ ë=¡¢

®¯=¡¢

1OX=ØÙ

00!¦§=p£ 11 7À=¦§
'()67

'()�¿

%!!cdef &! !

!

Ô1Õ##�?=Sö�Ý���í�]&%&DSö456��-t��°¾ô·¡�Ô=R

4[JK\%Ï4�Ä��]&m% tr(]&mK tr��?@%Sö�Ý���í��ªîª%&

DSö456�¢4565EOa�}¦�Çä¡�¸(�¾ô¡�¢?@4565EOa¦�ý

q���!

¸%5EOa�}���°Fy�,�?@·�.öÒë����Ú��G®*t�Ä� % t

�HI%ái�JKLh%MS�Ý»Å&DÍy!+Ã�éü�JF%ái�JKLh%VW�

Ý»&DÚ�ÍN<«ª���¾��O5*t�Ä� Kt�HI%ái�PQLhÍVW�&D

Ú�ÍN<«ª�JF%ái�§�PQLh%LM�Ý»Å&DÍy!+Ã��¸%?@Söh

º�,� %t&D( Kt&D%§�FF¼%;5�Kë���%t( Kt%��°?@·�.

öÒë(��4565EOa�}�Çä��HI%ái� %tÉ© Kt��JF%ái� KtÉ

© % t�×Q�Ò�¡�Åmn�Þ��Ã%�Ä��¸%�@�Rz0��ª�Ú %FK-t�

%ÙØ���}�Ä���¨��}ÇäÇ%I5@�¢(4ªÉÉ©�ÚÃ%(���Ú��¸

ª��Ä�ÏÜÏ3�¼�-t�%&DSö456�§�F%F¼Í;5¡ªÒ�ýß�(�Ò

��ô�Í�í�ó;®�,�Ã%%��}#i�[4-H456(�>NE^456��2¾

�åk�fg¡�¸(Í+Ã��R4[JK\%eª�®�S��1��Ã%(ÚÂ��!

!

!

!

!

!

!

ghiII2 st�'����2 |��'()(��Ê}2



#+"

!

T U.0�~wi�xGgvf~F�k)*+4l¡1894¢£k!

´h�VWÉ© %&'��%58%(TÂ%îÉ©ÆU]&�i��WX��ab^Dcmmn

iopr�6Ì¡�Ã%Í¢>EJ^_HJO`"hi$ab^Dc¦���¢\_ERO`Fa

b^Dc¦($Òª�Ã%�Ä��Ô1Õ#-�ðñò´�Ú�!

!

¬ÆY

S
T
�
�
ó
¨

©dsf

«

B
ª
N

ÂÃ�Z«½.¾

'()R\�

ghiI� ,.��Ë\��¾�Ê[�¦Í1'()=sf@67=v£1

cqde='()67

st�Àe='()67

�ñde�,�.�'()=67

Y.��.
��.Z�

Y��Z|.Z
¦,.

}]¥¦,.�
}]¥,§\

%!!cdef &!
!

!

¢>EJ^_HJO`"hi$ab^Dc¦(��456m¢456/H\¦Ý»c¾%ü¯ï

ðÍ456�1¡r�O�%_>GH"VW$�{»��ªîª%_>GH%®�i��456

<=>?E5�O�mniop�456<=>?E52êb�!X¡�¾ê�Ä��Ô1Õ#-

%4��Ä��&���%W�ßB�2����ßQ!#R�%X�Yv�qÚm456%":V

er��%�%�&%ßB�����ABCD>EFABC>GH�VW�%¿V�Ô»�Í©V

W*t�456fg�Ô���ª��%ßB��F��"t%_â�®�èò��YvÍó;�

ßB�����IEJKELME@FINO@PE@D>E�}�Ý»¼µ:F��>NE^4

56%n�fg��[4-H456�F����O��%"t%×Q�×QZ[¼�2Y¡��

����O���É,�Ã"t%×Q�×QZ[¼�%2YÍÛ�Ú(×Ø«ª�JHBmYZr

ïð%456�F����ç=O@FÆE`�.q��456�¶i8á%Â¶:�fg¡�(

ÚåÃ%�Ä��!

¸ª©%mniop��@H�B%456I5@(Æ<ÇHAE5�6[��Í©�]&Í^

«ª�Ú�456QR(_â�®�d��Ã%�rs¡�¸(Í\h(����Ñ%89%�¯

456�]M456�<´iågh%Ä�]&�Ú���¸%hiab^Dc�eW�2©%

�v(6Â©ª��¸ª�456%":Ve�´h��VWÃÜ¨��456����'(�Å

mn�s��VeFð�Ffg¡��»¾�Ä»��v���èÃWX%ÚÚ456/[H2ê

b�Ä�(ÚÂ��¸ª©%2ê�¼�^_l(�/lÍ�Í»�hiab^Dc%mDë�Í

LÂ�`��Í)¨Ò�>EJ^_HJO`Fab^Dc��Ý»�¢,�mDó;�2ê���

�ÚÑ(6Â©ª��!

ghiI�2 ,.��Ë\��¾�Ê[�¦Í1'()=sf@67=v£12



#!"

!

H�J2 Ò'¢.�]¦.¾#$%&¬'()*+,-.(2

!

i¦���Ï&*t(�����é¨�¢ç=O@FÆE`!mMABlYr¦�.q��{ª*

tx4TE�BDE`!m!�c¢xt¦(o¡�!r!%jk456<=>?E5%Ï4�C»�D

�n�Ú�xt�a/%s»�35�bcRK'&HDE`(bcRK'&H,H(Úå-v%

�h_L=H�uÉ©!D«ª�¢bcRK'&H4dH@¦��c¡�Ï&*t�Ä»��%

eª�bc2ê�v(�eø�Ä�Í�456<=>?E5%ðß�Ú�Ã�%2ê�*¨�

O)��Ã%(��/©ª�Ú��!

xt%456<=>?E5��O�%2ê�rs���%mniop�456<=>?E52

êb�!X¡�Ã%��ÊE%¢>EJ^_HJO`Fab^Dc¦%ýe4(��ÃÚ6�¡

�¢£ÍÈÚ�ab^Dc%rs��z��/?�âã��»�ª�àz��Ã%�Ä�(�Ç

��Ï&*t(��%I5@FÆ<ÇHAE5�'§��Ã%�ÃÄ»�"t%*Éª�456

QRF_â`aFbcQR%S��2T��UV�Ã%(���Ú��¶���xt%456<=

>?E5%Sf�g�¸(��]&�,�456<=>?E5ÍªåÄ�>´É�6Â�:��

HI��Ñ%Öh�PÂ�Ñª�Ã%�Ä�(6Â��!

!

T&U<=>4KL�4¤¥£M¦[�!

xtÍ-89%¢jkl¦�.q¡�¸(�i��ÙØ%´�É,��#..)�#j�.���

klFmnMkA%:%lojH@p�DE`�,��M��ØßB%.��§¨©ª��Æ

Ç�Z�bcRK'&HDE`��quÇ%jrÏÄ Ï�Ý»s`�2t�ý�sn��5�

@D6,uE�u%vk�ï ÏÃ�w��Ú��456IE@bHBü��xð�2tÍyí

©ª�Ú�¹�Ä���É��z7{|�MjkÍ.���ái�¾s:F�D><D>EmG?F

O5F´ô.r%u}���Ð��9z%_L=H.XA>E`%JÂ(n��2É©%ÃCì~

�%VWÍ�í��¾��u%�cC>`�ÃÃ�0�ÜÝ¡��¶%ÊË�����CH�5

�ÜÝ¡��¨%t�%ÀV�°±Í�í�¸(Í|1«ª������Ã�0�%�V�Ý»

�M��ØßBÍ�í�456Íå©É�����Úo$�0H`ü�%ßB%.�Íd��

Ä��Ã�Ã�2©�.X0A>E`�t*�¹�'(FCH�5%ÜÝ(Ú���<@ü�%

°±É©��%�ØßBÍ.�¡�N<ÍM´Ú¸(Í×å��%�Ä��xt�z7{|�%

Mjk%.��1&��456<=>?E5%w��ef��»�#...�)j�����Ép�

¢-89%jkl¦�.q¡�¸(��1���!

ÆÇ�bcRK'&H,H�quu��Ä»�xt���%uÁÂ¶�gh(¡�Çy��ø

QàÃbcRK'&HDE`��©ª�Ú���%î�6Ì«ª�%Í�¢IEJKELME@F

RO@mÏþÇtl.qr¦(¢ç=O@FÆE`¦%-89%jkl%�Ç.q�Ä���!

�×�¢IEJKELME@FRO@¦É©�%Åmn�?�Ú¸å�Ô1Õ#7�ðñò´

�Ú�!

!

!



##"

!

ghiI� Y.��.��.Z���Z|çrsÁ®}=�¡

ÒÀ

89:;<=!>?9@?A?B

CDEF

$¯G°±²³
=345%

çrsÁ®� �¡

$´µ¶G-·¸¹CH7I"º+F)(J%

u¬��

���À��¡3m

/;>

� �¡3m
$I»¼¾]%

���À�
�¡Ûª

&=wm®ab¯

���À��¡

cqd

&=wm®ab

ö��B

�Ô

%!÷½ ,!¾@¿c �st�'����� ê9#cd-U¢ÀÁÂ &!

®�

®�m��ë�Ar�çr$ûü% ®�m��ë�Ar�!6çr$ûü%

0!®Ù#�ûü 1

Ã)-*.#%Ä)/01/0!-02345607!
.883431!#623Ä[.¾.Å¡w
8íË\Z&

!

!

xt� I63<02!L56H5M5N!A1="(Úå¤>AE�uò�� D@E(%���ÏþÇ�.ö¡�xt

%tlm×+l�×ÙÚ%Ä�lYr%.q�}�Çä���¸ª��ÏþÇ�xt%tl� D@E

Í@´Ì,�'â�²å�}�Ä����¾� D@E��ª(��%ÓiVX�%lY�Â¶:�

�.q��Â¶:��%�¼�ÙÚ(4]�)þÇ�Ú���xt�ÏþÇtl.q�}%2

��� D@E �ÙÚ�D@E �ÆU2���ÈÞ¶Ý�%��Q�ÛÂ�Ã%��¶(��Â¶:

��×ÙÚ�qå��É��ÏþÇmjk.�Çr��|¨u&«ª�ÒëÍìí«ª�ái�x

t%tlÍ D@E��¾+«ª��»� D@E��V«ª�Ú�ÓiVX�%lY%.q�¼Íx

t��ÙÚ(�ª��xt�tl%æçy�mS����*")���jxó;r%���tl.q�

¼�AB2T¶¼(���å¸(Í+Ã��>NE^456%fg%bsWt�ÁÌ+Ã��Û

Â��7�ð%¼×ãä�Æ�%ó×QÍ D@E�sí�Í©ª�¸(����!

ú�-89ë%jkl�Ä�¢ç=O@FÆE`¦%Åmn��Ô1Õ#Q�?�nÝå�!

!

ghiIr ÂÃ�Z�½.¾ |çrna®}=�¡

ÒÀ

8KL;=LD:9;!BCDEF

$¯G°±²³
=345 %

çrna®� �¡

u¬��

çrna7XY

/;>

� �¡3m
$I»¼¾]%

mn8íÛª cqd

çrna

ö��B

�Ô

çr�¬

$´µ¶G-·¸¹CH7I"º&F*J%

®�

%!÷½ ,!¾@¿c �st�'����� ê9#cd-U¢ÀÁÂ &!

0!ûü` 1

���ûü��B¯

!

ghiI�2 Y.��.��.Z���Z|çrsÁ®}=�¡2

ghiIr2 ÂÃ�Z�½.¾|çrna®}=�¡2



#$"

!

ÓiVX�%jkl�Ä�IEJKELME@FRO@Í7�ð%¼×Vãð%×Q�Ò�Ä

�Ã%%�Óiïð�²l(��%®,�,��Ú�%�2��ç=O@FÆE`��.qÇ�

²l�Ä�Í�°ÓiVã%Åmn·�s���ÏþÇ�ÓiVã�Æ�%[4-H456%fg

��í«p�2ê�Ä»�456fg�,�bsWt����Ã%�Ä��ÏþÇ�,�D@E

%lâÓi%Vã��Â¶:�(���l~Ói%�ß�Ä»�¸ª� D@E�s���xt%

ó×Q�!�«ª�¸(����ÓiVã�%jkl�Ä�ç=O@FÆE`%��¢£Í��

î��¨©ª�.q�ÍLM��Ú������¸%VW9õ%×Q�Ò%bsWtÍÄ�(Ú

ÂÝå�!

¸%-v%jkl�ÊËI5@��$"()O%¼×ôÍÄ��xt�ië¶¼ÊË%Þ�m-�`

Br�¼×ÍÈÚ¢ç=O@FÆE`¦�qå¸(Ãó;�Ä��Í�@H�BI5@�6[�¢I

EJKELME@FRO@¦(%mniop�Ý�jkl%.q�rs��%�Ä��!

èæ�¢ç=O@FÆE`¦%.öÒë(ÓiVãÒë�n�nÝå�Ô1Õ#S�ðñò´

�Ú�!

(

§¨©&�( ª«xdg¬0G$HIJKL[4C)®4¯V(

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

u

e

{

8÷½Æ2¾@2¿2c�st�'�����ÇÈ=gh#àcdä-U¢ÀKLef<



#%"

!

¸%ç=O@FÆE`�2�m��2Ä%�r%zÄ�jkÍ.���Év¢kà%�l¦Í#,#9M

Ý»Ã�Ú¸(Í.öÒë(���Ú���%���jk%¢kà%)*m7v%���ð«ª�

j|�d¨%Ú×ªÉr¦(�ìB«ª�¢A^&C-H`%�£¦%mniop��ÓiVãÒ

ëÍu&«ª�Ú��¸%ÓiVãÒëmV�Ôir�1(Ô�1��%Í�Ô1Õ#U�Ä��!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 8÷½Æ2¾@2¿2c�st�'�����ÇÈ=gh#àcdä-U¢ÀKLef<2

!

�%z�mbcRK'&H4dH@%�uÍÄ����îF(��ÿ�#,9M %�r%zÄm>

E?HCH6Br�%Mjk%.��xt%bc��M�àB�Õn¡ó;®ÍÈÚ�¨�.öÒ

ë��Ñu&«ª�Ú��TU���jk%kàÍ��ái��A^&C-H`P")�Ói%$)O

%VãÍ��»�+")�Ói%#,,OÍVã(���¡%z�(î�m��ÿ�),9M %�r%��

��ª�zÄ%`H?�`%j|m>E?H4E^r�jk%kàÍ��ái��A^&C-H`

+"#�Ói%$)O%VãÍ��»�+"+�Ói%#,,OÍVã(���̈ %î�(2�m��ÿ�+)9M

%�r%����ª�2Ä%`H?�`%j|m���H4E^r�jk%kàÍ��ái��A^

&C-H`+"P�Ói%$)O%VãÍ��»�+".�Ói%#,,OÍVã(��Òë(���Ú��!

!

T<U°±²�4[�1�0�}0��0dg��xd�0dF.04¯V!

�%æ�$,,#��bcRK'&H,HÍxHaE��bcRK'&H4dH@%øQà�-v

�LÛ���ã�È�LM��xt�bcRK'&H,H�h��M�uÁÂ¶%¥øy���

¸(��������$,,-��Êa%-8%jkl%æç�Æ�»�xt�z��456<=>

?E52ê�rs¡��xt�"t%_â~rÍï�«ª�ÏþÇ�,�×Q�Ò%gh®Í

�c��(%� É©�-8%jkl%4.q�p×�2¶%XY*t��¡Ï(¡�@Ì,E

L¤H@¢m¬Ê@Ì¢��c¢,¢¦(1a¡�r�mD���$,,��%rstlmy�S�r

�.q¡�%(�Ç��O�%9z¼µ:FÉ©¶¼�ÊË��£.q%£M&����µ

¶©#,,��Fy�S�mjxrs~+r%IEJKELME@FINO@PE@D>E�}�Çä

¡�(Úå°456<=>?E5%¾¤gô·�Ô��%�Ä��Ô1Õ#Z�ðñò´�Ú�!

2

§¨©&�( ³´µ¶·¸Tµ¹º£U¨1§(



#&"

!

ghiI~ É(À��¡@Y.��.��.Z�Y��Z|.Z¦,.=FT

ÒÀ

u¬��

Y��Z|.Z
¦,.*�\

Y.��.��.Z�
Y��Z|.Z¦,.

Ûª $*++»Ê%

ËÅ3.�Ì\ZÍ

�Ô

%!ÒÀ Î�\(''\(ê9# cdäÏT�ef &!

®�
$®¨G+F)&J%

À��¡3m$/++»Ê%

É(À��¡

çrûü

:;=ÐÞmn��

nq

qm+,

ÑÒÅ¡

ÑÒÓT

ç®m ç®m
0!®Ù�èé 1

®�

!

!

xt�"t%_â�®%S��2T��456<=>?E5%ë���×Q�Ò�Ý�¢[

4-H456%ü¤¦É©��u%"#lÍÈÚ%ö®¶¼%�Ò�Ý�¢�>NE^456%

ü¤¦�S���%�Ä��rstl(IEJKELME@FINO@PE@D>E��jk%

()�.�%áÞ�Ý©×�2Ó%ö®�ÀV+Ã�Ã%�Ä���¨�¸ª©�z7{�2%

j|�.���jk%�ØßB�Ã2T¡�456<=>?E5�a�Ä���rstlÃ�I

EJKELME@FINO@PE@D>EÃ�t�²l�Ä»ßs�h¡�¶¼��Ä�Í�x

t�"t%_â`a(bcQR�MÌ��×Q%�Ò%gh®Ý»Ã¶¼�u%"#«(¶¼%

%ö®%ÀV�ÕSÝ»�ÚI5@�%ÊË¾ê�rs��%�Ä��!

!

TAU<»4�0�}0��0dg��xd�0dF.04¯V!

$,,P����xt����456<=>?E5¥n%gô�Ô��xt��$,,-��.q��

$,,��%rstl����%2.(%IEJKELME@FINO@PE@D>E�}�{»k

Â���I5@¿V�Ô��%�Ä��¸ª�Ý��IEJKELME@FINO@PE@D>

E�}��¦.É©%Z;ð#,,��(2.É©%z(ð$,,��%!(,,��(����¶¼Ê

Ëà(��¦.(2.�§���%���@%�2¾%�456%ð��Ô��Ã%�Ä�(

¨B«ª��̧ %456<=>?E5¥n�bCiMkAæ%$,##�)j��*+«ª��%æ�

¦.(%(,,��%IEJKELME@FINO@PE@D>E�}��}�«ª�¸(����!

!

T�U¼½¾fi01¿���ÀÁoÂÃ2Ä�0�}0��0dgC+.�}4Å¤!

ÊE%¦.F2.(%-v%IEJKELME@FINO@PE@D>E�� $,##�(j%b

CiMkA%.�%:��kA�Ý�xt%#©jï%c&ª«y��,�%ö®¶¼%ÀV



#'"

!

�¬¡�¸(��������ÏÊ%456IE@bHB2TÍð�®��kA�Ý�bcRK

'&H4dH@%5�u�%��ßBGH��Æé%1&s»�¯°á%�ï�s`�Í.�¡

�÷l%d��Ã%�ø�����É��Í©�c&ª«y��,�±ëX�V¢æäX.%

²&X��u%éÂFGX�'(.%³´ß�Ý»�$,##�(jy�.+��%óß»�!��

�%�+´�bcG®É©%G®ÝPúí�_L=H"µ%t*2¶�[k��.�Ý�àAN

<�>º��j¾�%VW.%GHÉ©�$,##�û#þÿym-jdPjrù#�·Ú�Ã�ã�È

-*P��mÊ��y�!(PP��r�\ß»(*��mÊ��y�!#,,��r(&D��¸���%¥

é�iª�����IEJKELME@FINO@PE@D>E����(,,��%¶¼ÊË�Ã

ÉÉo©×�xt%$,##�ûPj¹%3F^¼,ÈÃ.*��mÊ��y�!#,-��r(#,,���

{�´ ��úU(4]%�Ä��!

»��z7{|�]MjkÍ.���ái�bCiMkA(����´�Ú_â���PHL

Í�í�¸(Í|1«ª��%ái�Êa%(,,��%IEJKELME@FINO@PE@D>

E%¶¼ÊË©��¶¼úí�û�ó;®ÍÈÑ�ÛÂ�ßsy�ÍyÚ�¨�¶¼%4ÊËm4

<=>?E5rÍ+Ã�Ñ��N<ÍÄ�¸(Íå©É�����kAæ�.�¡��ØßB%á

M®�4� ��xt��z7{|�A^&C-H`+".��%]MjkÍ.���ái�ÁÂ�

Ï&%*+(éÂFéº�ó;(¡�z��456<=>?E52ê%6Ì�öÚ�� $,##�.

j�bCiMkAÉ©»Éÿ�%��xtÍ!X���1��456<=>?E55çHc��

4S��%¼ë��¨�¸(�����ª��ßsy�P,�%wxyÈ&¶¼),,��%îæbH

EÊË(z{|}~%:;�hi«p�¢IEJKELME@FT6>JKmÏþÇ{ª.qr!¦

�Ä���Ô1Õ#]�ðñò´�Ú�!

!

ghiI� Sôõ[\.@Ô£©ªñê-�]ïðæY.��.��.Z�¢),��=8_

0¬��!1

��cqd
$ÒÀÉ(£¤%

ÒÀ
$[\.3m%

cqd#×&Ô£©ªñ¡$@
ÿ![\.�ñ=ÒÀe�l

ÒÀ£¤=Ô£
©ªñê#9
�\Õ(#WX

ÒÀ

£Ö�À
">�\Õ(
$ÒÀ*++J÷q% ��cqdcqd[\.

$(++»Ê%

®�

ÿ![\.
$(++»Ê%

®�
0¬��ò1

u¬��

">�\Õ(äÔ£©ªñl

ÿ![\.ê×`Lcqd
[\.=3¹ØéêÙÚ

ÒÀ#×&Ô£=�l@
ÿ![\.�ñ=cqdÛ0=�l

��@KLcqd#ÒÀÉ(£¤àÒÀ#[\.3mä��

&·¸ÜrÊCH7I"º+F)(J

$(=!×ýº*J%

&·¸ÜrÊCH7I"º+F)(J

$(=!×ýº*J%

�Ô�Ô

%!ÒÀ Î�\(''\(ê9# cdäÏT�ef &!

õDòØéÝÞ

ÒÀß=ÿ![\.�ñ�
��=ßÖ#×&àá

!

!



#("

!

¸%Ï4���Â¶:��O�%:FÂ¶:m¼µ:Fr����Ú��IEJKELME@F

T6>JK���¶¼%+�2�Ä�Â¶:��ÏþÇ��{ªÂ¶�TUßs«ª�Ú¶¼�

%Â¶����¨�sþ�Â¶%ab�Ä�.qFXY*tF��VW*t.���¤H5Í�

Ú�¸%Ï4%Ýå��xt%\ó%bHEl~0(��)*+,Í�¥øeO�)ÍîælÝ

»Ãî�rs{ª%Þe0�So»�xt%bc456�2¡�\½�Â¶:%)*+,�°Ï

Ú·¡�Åmn(���Ú�ái�¶¼%+�2�¶i®%Ä�:FÂ¶:���¸(Í�Ú�!

Â¶:�xt%#,,O+¶�z(uò��i�*t &LCH�5��Æé�bHEm&LCH�

5É©¡ªÒ²lr%�a��µ¶mÂ¶:bHEr�ýq¡���� &LCH�5�ÆUbHEÓ

i��¶(���ÞÑ%�Òë�xt�%bHE�ýq¡��¸%Ç%bHE%�a��xt%

¶æ%¶¼ÊË�%ÚGH�ÎÂ��¨���%l~0�¥øeO�)Íîæ¡�¢îæbHE¦

%�aÍC©ª�����Ç�xt��¸%îæbHE�4E6��z{|}~� &LCH�5

�Ô»Æ���¸%z{|}~%q�%:%+¶_Ým¢{ª��Í¡�:��oª�_Ý¦(Ú

å�µr�îæbHE��&«ª�»����̧ %îæbHEl~�¾¿¡�ái�z{|}~

Ãiop�¾¿��,ªÒ�©×�z{|}~�îæbHE(��úóð(���Ú�m¸%bH

E�¢z{|}~+îæbHE¦($Òª�r����¸%z{|}~���ÚÑvÉ%q�Ð�

Íu,©ª�»�Z;{��%GH�*®ÎÂ� ¡Ãv©«ª�Ú��!

sþ%z{|}~��Â¶:m6�0rC>`�+P«ª�¢�&Òëc�z{�6�¡�~×¦

�Ä�Í�¸¸���«ª�Ú�z{|}~��xt�(���2¾mÂ¶:C>`r�¢�&Ò

ëc�z{�6�p�¨�~×¦(���Ú��¸%Ýå�~×��sþ¢INO@PE@Ò}

+z{|}~¦($Òª�Ú��!

ÀÓ�n¡Í�jk.��Ý»�&%ÒëÍìí«ª�ái�Â¶:�Â¶:bHEl~%y

�ÊÁsÂ§� &LCH�5��2��qå�xtÍ3¼����%�%¶Ý�%ßs���Ú

(��ái�xt%#,,OÃ*t�Ä� &LCH�5���%Ät%�<�Ì,�"ÅÍVe��

Ú�z{|}~+îæbHEl~�Ã��Â¶:����Ásmßs¡> ¢́Â¶:bHE¦��

Â�Ás¡�¸(r�qå�Â¶:��a%¢INO@PE@Ò}¦�~É´z{|}~�q�¡

�¸(���Í�xtÉ©%rs{ª%¾+�2���%+¶_Ý(��&¨©ª�Ú�îæbH

El~�xt�¾+¡�¸(�����%ät�xtÍlâ0(���Ú�îæbHE�vÚ�

xt"èÍ~×0"l~0$(���¨�Æê�%Ç��Ý»ÆUl~FlâÍ.È¡�¸(�

������ät���xt��bHE�¼%,¼�Â¶:��xt%rs{ªÍ,»�ÏþÇmj

k.�Çr%¶iñ�Íýq«ª�����(ÚåÅmn�Ä��!

z7{|�%A^&C-H`Z��%Mjk%.�ÀXÍ¶æ(,��+,O(Úoª�QRc��

),,��%¶¼�y�P,�%wxyîæbHE�ª�Év�¼×�ÊË����ÏþÇ�²lm¥

�rÉ©¶im+¶r�gô«ª�:;�mn(4]xt%ý®���É«ª�����¸��P,

�%wxy¥��qå]&�LÂ�Ú�Í�$,##�.j%Çí�P,�%wxy¥��ý3��O

)®���z{|}~(Úå¼µ2ê�mn�ª��>NE^456�ÛÂ[4-H456%f

g:;�«�p�àz®�����bCiMkA%»Éÿ�æ�¸%Ýå�ÉÊ«ª�5@D6

C=H�!X¡�xt%4564JD,H%È«���Ï¨�ËÌ%<�²Ém��Í�Ú�!



#)"

!

$âý#2

!

i_jH@���VW(¼µ%á��ðß%456<=>?E52ê�Ä� %&'%89(®

�vç��x4TE�BDE`t%456<=>?E5%Sf%01�Í»ß�¸(�Ý»��I

� %&'�°ª%Ýå�ìí�Kë���Ú¸�¡>´É·�Î§��´��!

�����ª©�G% %&'%'(z{�ý:%��4�?�´�ät�¢mniop¦�¢h

i¦(ÚåìíÍ\h�Ä�¸(ÍðÉ��´��ABCD>EFABC>GH'(�>EJ^

_HJO`Fab^Dc�,�¢mniop¦�¢hi¦%6Â¾��x4TE�BDE`t

%456<=>?E52T��o��%w���1ª�Ä�(ÚÂ��!

¢£W¤¥¦Í×�«ª�Ú�Ç�����Ã�ÃVW(¼µ�hi«ª�2ê�Ä���¶�

��%&' �¢z�Ú456<=>?E52ê¦���Ñ�¢�í�òUÐ��456<=>?E

52ê¦�Ä�(Úå¾Í�o�Ú13�%ÉÃ/ª�Ú�$#��%456ÏJÑt*%î�]

&�;+«p���./«p�ÚÑ�¨���"tÍ^«ª�Ú�456QR%S��2T��

�%ÇI%"t%_â`a�bcQR�di��456A|LPE@2T�ýe¡�ghÍÄ��

456<=>?E5�F��ÚÂÒ�VW(¼µ(ÚåZD%[<��»ÙÚ�]&%���4

56�2�Wt��456<=>?E52ê%¢mniop¦�¢hi��2ê¦�ef��Ú

ÑghÍÄ�(ÚÂÝå��%�¨���456<=>?E52ê�z�ÚÐíÉ©?Ù��!

X�Ù��Ä�Ú�z��456<=>?E52ê��Ñ��ÚÑ¸(Í§¨©ª������

x4TE�BDE`t%5»¾�?�Ú�(�§Ý»�%°Ò¥��]&Ó¹·¸�Í�èÃá

h�hÉ�Ä�Ýå�?Â��!

! !



#*"

!

ãäåæç2

2

FÔÕÖ�! >#.+*�?×��VWØÙÚRK!

FÔÕÖ�NMÛÜ�NúiÝ�!Þ! >$,##�?×��VW%v3(ýâØß¹à!

FCáß! ! >$,,,�?×�k�456fg>%&'?ØVW�Czât!

F5>54VW! >$,,(�?¢%&'>�k�456fg?%ýa¦×86JM5d$,,(�û#ãdØ�t!

FäIDåNæH&! >$,,$�?×VW456%XY�(VWR4[JK\Ø!

,^Ax>5ç=p�B!

Fçèéê! >$,#,�?!¢¼µ(Ðï�%%ª%î�ñë��¨�z��IEJKELME@å

ç=p�B%.q¦×¶i8á6ÇH�4Hd$,#,�ëãdØßÕ¶i8áìíÞ!

Fx4TE�BDE`^BHa! >#...�d$,#$�?¢&-H5å44H5! N!/&�î¦!

Fï¾!ð! ! >$,,#�?×VWR4[JK\ØCibszât!

Fñò!òNîóMz! ! >$,#-�?!¢z{|}~%ûç0ÔÆ��Ý�¶¼ÊËÏ4¦×I%@/'%A!

L%QR'D!ARS%A!T@U%'R!Ø�E�H�Eåô×åõþêöÏâÞ!

!

2

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

!

�´whid$ÆÇJHÈ£¦É�"

ÊË)*+Ì)ÍiÎÏ0Ð�tÑ²( " "ÒÓÔÕÖ( ×Ø( Ù"

!+#,++(%( ÚÛÜÝ5Þßàáâ$,*,!%"

-./"0"+$,&##',##!#" " " " 123"0"+$,&##',#))%" " " " 45560778889:;<=.<,>;=?9@AB7"

!

èrËÌ\ZEà!"='()*+,-.(=AB#éêLLëOl@ê<5@Kæ×=ßåýàST

=JKêÏìì&l@íàCîí!"`#Oì&ïW¹=ºêðgKL#&×=ßEåý'ð

ñÜ'æàrËÌ\Z=ÇòàóH#ô©#efï1ægh`#�Kàgõ7ö�7È`=ce

ñ0#÷øì&ù®BEùúûü#'ìÜýàrËÌ\Z=Þþ#$%&Çò7ÿóH#!"

=7ÿ`#×&¬Æ##&$û%&Eµ#Û''ì=ßàrËÌ\ZEàåO'ßùäåq>#

(GLë)'ì×%$ü#*K[+'ìÜ2

2



!

!

!

!

!

(

O¯ã( ( ( äå<æç�èT&æ��çU((

O�´é( ( Aê~���ëì((

O5¨í((( 5¨Åîï²½( ðñ(òy((

O²óô( ( �õõö((

O÷Òøù( ú(lm5ûü÷Ò(

ý(þÿlm5ûü÷ÒTÅ!lmÑ²""²U(

ý(#lm5ûü÷ÒTÅ!lmÑ²"$²U(

ú(%&'÷Ò((

ý((E|}0~÷ÒT)Ü*gÆ+*Á,-$./0412(EÁl¡U(

ý(345÷Ò(T6,-2 ./012êª3yy·4à5y6yyy7=89pê�:;(

ý(%&'�07E�}0~÷ÒT¡89:�07E�}0~U((

O÷Ò;( ( ´( ( ²(( <=$>//=.( ?@A,BßCDE=FGHI$"J((

( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( KLM( /H>H"/">"<$$( NOP( /H>H"/">H.Q/(

ÚÛ´²(( $/">//Q=( ÚÛÜÝ5Þßàáâ.FGRI$<J((

KLM( /.><""H>""/.( NOP( /.><""H>"R/<(

( ( ( ( ( ( öSTUüVÛÜ;WXÒÖVYZUüV[\;WXÒÖV]^UüV_`Uü(

Oab�a(( <=>?Å¡à<=>?R\¾àz�@�]\ÊA\]��.�(àBCDÕ]��.�à2

�E§(�¦,¾àÜFF°àGHI9J,.3�z¦.(�]\ÊàÄKÁ �]\ÊrÀà2

<=>?ÑÒÅ¡�]\Ê2

ãLµMNOµPQ2 2 !""#$%%&&&'()*+,*-(.'/0'1#2

(

O¯ã( ( ( ycæç�èT&ææ�çU((

O�´é( ( &êì(TÊËd$//ef�U(

O5¨í((( 5¨Åîï²½( glf(hi((

O²óô( ( �õö((

O÷Òøù( (ý(lm�fijiTkãWUÒÓ(
ý(lmlmvf~F�4noUp(

ý(~fi�Elmlmvf~F�4noUp(

ý()*+�q��0dgW÷rÓ�07E�}0~(

O÷Ò;( ( ´( ( ²(( $/">//Q=( ÚÛÜÝ5Þßàáâ.FGRI$=J((

( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( KLM( /.><""H>""$"( NOP( /.><""H>"H/R(

?@´²(( <=$>//=.( ?@A,BßCDE=FGHI$=J((

KLM( /H>H"/<>H""$( NOP( /H>H"/<>H".H(

ãLµMNOµPQ2 2 !""#$%%&&&'()*+,*-.)+3'/04(

ÊË�tÑ²( sb!

ÊË)*+Ì)ÍiÎÏ0Ð�tÑ²( sb!

C;=?"DA/E5;A<="C.6A>5" " FA/9)" ( ( #+!%ç(è#&t[�"

( ( ÊË)*+Ì)ÍiÎÏ0Ð�tÑ²( C;=?"DA/E5;A<="C.6A>5uvwóÑ"÷Óx"

( ( ( -GHy+$,&##',##!#T5¨U" ( 1IJy+$,&##',#'+*"

( ( ( Tz{|9}U"



東京 TEL.03-5226-2212  大阪 TEL.06-6205-6221
URL: http://www.ginsen-risk.com

東京 TEL.03-5226-2203  大阪 TEL.06-6202-2511
URL: http://www.ginsen-gr.co.jp

©2014 Ginsen Risk Solutions Co., Ltd.  All rights reserved.


